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¿Qué es un ETF?     Conoce a la familia

Un ETF (Exchange-Traded Fund) es un fondo de inversión cotizado que
combina características de los fondos de inversión y las acciones. Se
invierte en bolsa como una acción. Este replica el comportamiento de un
índice, materia prima, un sector o activo en particular. Cada ETF lleva
asociado un código de identificación el cual nos permite localizarlo
fácilmente. 

A modo de ejemplo podemos encontrar los siguientes: 
QQQM - Invesco Nasdaq 100 ETF 
AAAU - Goldman Sach Physical Gold ETF 
XSD - S&P Semiconductor SPDR ETF 

¿Por qué es peculiar un ETF?

Liquidez: Se compra y vende en el mercado bursátil en tiempo real,
como una acción. 

Diversificación: Puede incluir múltiples activos en un solo
instrumento. 

Bajos costos: Generalmente tienen menores comisiones que los
fondos de inversión tradicionales. 

Transparencia: Muchos ETFs publican su cartera de activos. Existe un
folleto informativo con su composición. 

Flexibilidad: Permiten invertir en mercados específicos, sectores,
divisas o materias primas sin necesidad de comprarlos directamente. 

¿Qué debes mirar antes de elegir un ETF? 

Debes estar atento a:
Qué índice o activo replica
Composición y concentración 
Costes 
Liquidez 
Tipo de réplica 
Distribución o acumulación 
Divisa y exposición geográfica

Esta guía es un producto editorial de Kilómetros de Trading



¿Qué debo tener en cuenta?  Ser tú mismo

El índice Nasdaq incluye valores de las mayores empresas no
financieras nacionales e internacionales que cotizan en EEUU. 

Aunque el sector Tech tiene un peso elevado, también incorpora
compañías de otros sectores. Por lo que suele ser un buen
termómetro para ver la evolución de ese sector. 

El índice tiene un rebalanceo anual cada diciembre y una
ponderación por cambios en la capitalización, esto quiere decir que
trimestralmente se realiza un ajuste de los pesos que componen el
índice para que las compañías más grandes no tengan demasiada
influencia.

Las empresas con mayor peso que replica el fondo serían las
siguientes: 

Para entender cómo funciona un ETF, en esta ocasión recurriremos al
Invesco Nasdaq 100 ETF (QQQM) el cual se basa en el índice Nasdaq.
Todas las gestoras crean un documento informativo público al cual
podemos recurrir para realizar nuestras comprobaciones. No obstante,
siempre podemos acudir a nuestro bróker para que nos pueda
sintetizar la información. 

¿Cómo está compuesto ?  Los valores marcan el camino

(**) Informe Trimestral Invesco correspondiente a 30 de Septiembre de 2026



(**) Informe Trimestral Invesco correspondiente
 a 30 de Septiembre de 2026

(**) Informe Trimestral Invesco correspondiente
 a 30 de Septiembre de 2026

Por otro lado, tenemos una amplia
exposición a EE.UU como podemos
ver en la siguiente gráfica.

Cada ETF puede tener una mayor o
menor participación en
determinadas zonas geográficas,
como Europa o Asia. 

A diferencia del S&P500, el
NASDAQ100 puede tener acciones de
empresas extranjeras. En estos
momentos Holanda y Canadá son
los países con más peso después de
EE.UU. 

No obstante, aunque hayan
empresas extranjeras, se puede
apreciar como su evolución no ha
sido afectada por países externos. 

Como podemos observar gran
parte del ETF esta compuesto
por empresas que pertenecen
al sector tecnológico.

El segundo grupo de empresas
que componen el fondo hace
referencia a empresas que
venden bienes y servicios. 

A partir de ahí, vemos una
diversidad de sectores que
componen la parte restante del
fondo en menor medida como
pueden ser energía, materiales
básicos, etc. 

¿Quieres un activo ? Toma un millón



¿Cómo se ha comportado frente al mercado?

El pasado deja pistas, no promesas

El índice Nasdaq 100 ha
conseguido una rentabilidad
acumulada superior a otros

índices durante largos
periodos.

 Este dato describe el
PASADO. No garantiza que

esa diferencia se mantenga
en el FUTURO.

Uno de los objetivos de un ETF es replicar a su índice. Pero aun así su
comportamiento no tiene por qué ser igual.

Un fondo incurre en gastos operativos, costes de compraventa y ajustes de la
cartera. El índice al ser una referencia teórica, no soporta estas variables.

La diferencia entre la evolución del ETF y la del índice se conoce como tracking
error. Y cuanto menor sea esa desviación, mejor estará cumpliendo con su
objetivo de réplica. 
 



¿Cómo replica el índice?   

 Seguir no siempre significa copiar

¿Qué datos deberías revisar antes de
comprar un ETF?

Antes de invertir, merece la pena revisar su
ficha técnica. Ahí encontraremos datos que
nos ayudan a entender qué estamos
comprando realmente.

En el caso de QQQM, Invesco muestra
información como el TER, comisión de
gestión, el número de posiciones, el PER de
la cartera o el índice que replica.

El Total Expense Ratio (TER) representa los
gastos anuales del fondo. En este caso
vemos un 0,15%, que es el mismo porcentaje
de comisión de gestión. 

También la ficha muestra 102 posiciones y
un PER 29,48x para el conjunto de la cartera.

Los datos de la ficha no deberían analizarse aisladamente. El coste es importante pero
también lo es la concentración del fondo, la valoración de esas empresas y el índice
que replica.

La misma ficha nos indica que QQQM sigue al Nasdaq-100, su ticker es QQQM y que
Nasdaq Inc, es el proveedor del índice.

Muchas empresas del Nasdaq destinan ingresos a I+D. Esas inversiones nos describen el
perfil del índice: empresas de sectores donde innovar y crear productos es clave.

Pero esto no garantiza resultados en el futuro. Y, por otro lado, aporta contexto del tipo
de compaña que lo componen.

En QQQM, los gastos operativos son del 0,15%. Pero existen otros costes que se le pueden
sumar como comisiones del bróker o el diferencial entre precio de compra o venta.

Por ello, si comparamos 2 ETFs que siguen al mismo índice pueden existir diferencias
significativas. 

Por último, QQQM intenta replicar fisicamente el índice: compra valores del Nasdaq-100
manteniendo ponderaciones similares. Pero en algunas ocasiones la gestora puede
usar una muestra representativa del índice. Esto puede generar diferencias entre la
evolución del ETF y su índice. 



¿Cuál es el riesgo?     Lo principal

Riesgos que no debes ignorar

Un ETF puede perder valor.

También es cierto que cuanto más concentrado esté, la volatilidad que puede
sufrir puede ser mayor. 

A esto hay que sumar otra variable. La exposción internacional puede añadir
riesgo de divisa o riesgo geopolítico.

Tener muchas empresas dentro de un ETF no siempre siginfica diversificación.

Si gran parte del fondo está concentrada en el mismo sector, los movimientos
del mercado pueden tener un impacto relevante. 

En el caso del Nasdaq-100, existe una elevada exposición al sector técnologico
(Tech). Esta característica añade varibles que vuelven vulnerable al índice
como por ejemplo competencia, innovacion, regulación y cambios en las
expectativas. 

Diversificar no elimina el riesgo. Lo importante es entender dónde está
concentrado.

Antes de invertir, echa un vistazo al folleto y la ficha del fondo. 



[ Suscríbete a la newsletter ]

Más que una inversión. Una visión.

No necesitas más señales. Necesitas decidir mejor.

https://www.kilometrosdetrading.com/
https://www.kilometrosdetrading.com/newsletter-finanzas


No puedes controlar la incertidumbre.
Sí cómo lo interpretas.

Algunas ideas aparecen lejos del escritorio. La App Finanzas de
Kilómetros de Trading te permite acceder desde el móvil a contenidos
sobre valoración de empresas, tesis de inversión y psicología.

Encuentra nuevas ideas
Consulta ideas desde el móvil cuando

quieras.

Profundiza cuando quieras
Accede rápido y continúa leyendo

cuando una idea sea atractiva.

Lectura sin ruido
Contenido editorial pensado para entender

antes que reaccionar.

Ideas conectadas
Valoración, empresas, mercado en un

mismo lugar.

Siempre contigo
Guarda una idea, vuelve más tarde y

continúa desde el móvil.

https://www.kilometrosdetrading.com/app-finanzas


Guía ETF · Producto editorial Kilómetros de Trading

(**) Las graficas mostradas así como su información pertenecen al documento emitido por INVESCO a 30 de septiembre de
2026

***Esta guía ha sido elaborado con apoyo de inteligencia artificial y revisado editorialmente por Kilómetros de Trading. El
contenido ha sido contrastado y adaptado con fines educativos e informativos.

****El contenido de esta guía no constituye asesoramiento financiero, de inversión o de otro tipo. Los análisis, técnicas y
métodos presentados tienen una finalidad informativa únicamente y no constituyen una recomendación de inversión individual
ni una oferta de compra o venta de instrumentos financieros, simplemente reflejan la opinión de su autor y no debe tomarse
como base para tomar una decisión de inversión. La inversión en acciones o productos de inversión similares tiene asociados
riesgos y pueden dar lugar a pérdidas significativas del capital invertido. El éxito de inversiones pasadas no garantiza el éxito
futuro. Si el valor se compra en una moneda distinta del euro, el inversor también puede estar expuesto a riesgos de tipo de
cambio.

Encuentra los imprescindibles.
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